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درولادفمصرفرشداخیرهایسالدر.استانکارقابلغیرمختلفصنایعدرآنبیشمارکاربردهایوبودهمختلفکشورهایدرمصرفپرمادهدومینخامنفتازبعدفولاد

آندردرصدی0.85اقتصادیرشدمعادلکشور،یکدرفولادمصرفرشددرصد1هرشودمیگفتهکهجاییتا.استبودهموثرآنهااقتصادیرشددرشدتبهمختلفکشورهای

سالبامقایسهدرکهاسترسیدهتنمیلیون1832به2022سالدرخامفولادجهانیتولید(World Steel Association)فولادجهانیانجمناستنادبه.باشدمیکشور

.استداشتهافت%1گذشتهسالمشابهماهه5بهنسبتکهشدهتولیدجهاندرفولادتنمیلیون786نیز2022ابتداییماهه5در.استداشتهافتدرصد6حدود2021

2گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 

2012 2013 201۴ 2015 2016 2017 2018 201۹ 2020 2021 2022تا می  2022 2023تا می 

سایر کشورها 82۹ 828 8۴8 818 8۴2 ۹00 8۹7 873 776 ۹1۹ 356 81۹ 3۴1

چین 731 822 823 80۴ 787 832 ۹20 ۹۹6 1053 1033 ۴35 1013 ۴۴5

جهان 1560 1650 1671 1622 162۹ 1732 1817 186۹ 182۹ 1۹52 7۹1 1832 786
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2500 (میلیون تن)2022تا دسامبر 2012آمار تولید جهانی فولاد از 

سایر کشورها چین جهان

دردرصد58ازجهانیفولادتولیددرچینسهم.استیافتهکاهش2021سالبهنسبتدرصد2کهاسترسیدهتنمیلیون1013به2022سالدرچیندرخامفولادتولید

تولیدکلدرصد57وبودهتنمیلیون۴۴5چینفولادتولیدنیز2023سالابتداییماهه5در.استرسیده2022سالدردرصد55و2021سالدردرصد53به2020سال

.استدادهاختصاصخودبهرادنیافولاد

صنعت فولاد در جهان



:باشدمیزیرشرحبه2022ابتداییماههدهو2021سالدرفولادیکنندهتولیدبزرگکشور10درتولیدروند
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2019202020212022(میلیون تن)میزان تولید
2022درصد تغییر سال 
2021نسبت به سال 

از ابتدای سال تا می 
2023

ماهه 5درصد تغییر 
5نسبت به 2023ابتدایی

2022ماهه ابتدایی 

%4452%2-1,0011,0531,0351,013چین

%566%1111001181255هند 

%5-37%7-99839689ژاپن

%3-33%6-72738681آمریکا

%322%7-88737772روسیه 

%280%6-71677066کره جنوبی

%5-16%8-34364037آلمان

%8-13%13-40364035ترکیه

%19-13%6-33313634برزیل

%132%262928318ایران

Worldsteel برسدتنمیلیون1،85۴بهدرصدی1.7رشدبا202۴سالدروتنمیلیون1،822.3بهافزایشدرصد2.3باجاریسالدرفولادتقاضایکهمی کندپیش بینی.

درکروناگیریهمهشوکازپساقتصادبهبودشتاب،2022سالدر:داشتاظهاراندازچشممورددراستیل،جهاناقتصادکمیتهرئیسوترنیوممدیرعاملودویا،ماکسیموآقای

سالخرآماههسهدرفولادیکنندهمصرفهایبخشفعالیتآنینتیجهدروشدمشکلدچارچیندرقرنطینهواوکراینبهروسیهحملهبهره،نرخافزایشوبالاتورماثر

چین،اقتصاداییبازگشمانندمثبتیعواملعلیرغماقتصادها،بیشتردربالایبهرههاینرخوتورمتداوم.گردیدفولادتقاضایانتظارازبیشکاهشموجبکهیافتکاهش2022

202۴سالدرشودمیبینیپیش.نمودخواهدمحدود 2023سالدررافولادتقاضایبهبودتامین،زنجیرهتنگناهایکاهشوانرژیبحرانبامواجههدراروپاپذیریانعطاف

واهدخکاهشفولادجهانیتقاضایرشددرکشوراینسهممحور،مصرفرشدسمتبهحرکتوچینجمعیتکاهشبا.افتادخواهداتفاقچینازغیرمناطقیدرتقاضارشد

.شدواهدخفولادجهانیتقاضایمثبتحرکتباعثفزاینده ایطوربهجهانیرشددرچینسهمکاهشوجودباپویاونوظهوراقتصادهایوسبزفولاددرسرمایه گذاری.یافت

صنعت فولاد در جهان
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چین

.کردپیداافتکشورسراسردرغیرمنتظرهقرنطینه هایدلیلبهچیناقتصادزیرایافتکاهش2022و2021سال هایدرچینفولادتقاضای

،2022سالدر.بودندمنفیعمیقامستغلاتواملاککلیدیهایشاخصهمهوشدتشدید2022سالدرشدمشاهده2021سالدرکهسازوساختبخشدرمنفیحرکت

برشدیدکاهشاین.استگذشتهسال25درسالانهکاهشاولینکهاستیافتهکاهش٪10.0مستغلاتواملاکدرگذاریسرمایهو٪3۹.۴شدهشروعتازههایپروژه

2023سالاواخردرمستغلاتواملاکبخشدرجزئیافزایشاحتمالدولت،حمایتیاقداماتدلیلبهامامی کند،واردفشار202۴-2023سال هایدرساخت وسازفعالیت های

.یابدادامهملایمشیببا202۴سالدرمستغلاتواملاکبهبودشودمیبینیپیش.داردوجود

،آبتامینهایسیستممانندکنند،میمصرففولادکمترکههاییبخشرویبرعمدتاًامرایناماداشت،درصدی۹.۴افزایشدولتحمایتلطفبهزیرساختدرگذاریسرمایه

شروععدمصورتدراگرچهشود،مندبهره2022سالپایاندرشدهآغازهایپروژهازهمچناناستممکنزیرساختبخش،2023سالدر.بودمتمرکزلجستیکومخابرات

.شودتضعیف202۴سالدراستممکنساختزیربخشرشد،2023سالدربزرگهایپروژه

بهبودیتنها202۴-2023سال هایدرتولیدبخشکهمی رودانتظار.داشتخوبینسبتاًعملکردصادراتاینکهوجودبا.بودضعیف2022سالدرچینتولیدبخشعملکرد

.شودکندصادراتودهدنشانرامتوسطی

31.۹میزانبه2022سالدرتجاریخودروهایتولید.بودسواریخودروهایبخشدردرصدی11.2رشدازناشیعمدتاًکهکردرشددرصد3.۴خودروتولید2022سالدر

کهرسیددستگاهمیلیون7.06بهدرصدی۹6.۹جهشباخودروهااینتولیدکهشدمشاهده2022سالدرنوانرژیخودروهایتولیددردیگریجهش.یافتکاهشدرصد

نمی رودانتظارزیرادهد،نشانخودازضعیف ترکمیعملکردخودروصنعت،202۴-2023سال هایدرمی رودانتظار.داداختصاصخودبهراخودروتولیدکلازدرصد25.7

.شودانجامجدیدیمحرکاقدامات

.بماندثابت202۴سالدروکندرشددرصد2.0تا2023سالدرچینفولادتقاضایکلرودمیانتظار،2022سالدردرصدی3.5کاهشازپس

صنعت فولاد در جهان
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پیشرفتهاقتصادهای

،2022سالدردرصدی6.2کاهشازپس.شدروبروتوجهیقابلکاهشباانرژیبالایهایهزینهوپولیانقباضدلیلبه2022سالدریافتهتوسعهاقتصادهایدرفولادتقاضای

.باشدداشتهدرصدی3.2بهبودی202۴سالدروافزایشدرصد1.3میزانبه2023سالدرکهشودمیبینیپیش

انگلستانواروپااتحادیه

2022سالدراروپااتحادیهاقتصادکهحالیدر.دادنشانشدمیتصورابتدادرآنچهازپذیرترانعطافاوکراینجنگازناشیانرژیبحرانبهنسبتراخوداروپااتحادیهاقتصاد

سالدرولادفتقاضایتوجهقابلکاهشبهمنجرکهشدندمتضررانرژیبالایهایهزینهازتوجهیقابلطوربهصنعتیهایفعالیتکرد،اجتنابرکودازوداشتدرصدیرشد3.5

انتظار202۴سالدر.کردخواهداحساسراپولیانقباضاتوتامینزنجیرهبامرتبطمسائلسایرجنگ،تاثیرهمچناناروپااتحادیهفولادصنعت،2023سالدر.شد2022

قطعیتعدمباتانانگلسواروپااتحادیهکشورهایدرفولادتقاضایاندازچشمحال،اینبا.رودمیبینازتأمینزنجیرهاختلالاتواوکراینجنگتأثیرزیرادارد،وجودتقاضابازگشت

.استهمراهزیادی

.یابدافزایشدرصد202۴،5.6سالدرویافتهکاهشدرصد0.۴میزانبه2023سالدرتقاضارودمیانتظار،2022سالدردرصدی7.۹کاهشازپس

آمریکامتحدهایالات

انتظار.استودهبنیزتورمبامقابلهبرایرزروفدرالتوسطبهرهنرخشدیدافزایشباهمراهکهکردهطیراخودقویبازگشتمسیرکرونا،گیریهمهازپسمتحدهایالاتاقتصاد

خشببرایویژهبهساز،وساختبرمنفیفشارمصالح،وزمینهایهزینههمچنینوبهرهنرخافزایش.یابدکاهشرکودفشارتحت202۴-2023سال هایدراقتصادرشدمی رود

.یابدادامهمسکونیغیربخشدربهبودرودمیانتظارکهحالیدرکند،میواردمسکونی

بخشدرفولادتقاضایانرژیتولیدافزایشبارودمیانتظارهمچنین.شودمیحمایتتورمکاهشقانونو2021هایزیرساختقانونماننداخیرقوانینتوسطهازیرساخترشد

.یابدافزایشنیزانرژی

واستردهکواردمتحدهایالاتدرخودروفروشبرنزولیفشاربهرهنرخ هایوبنزینبالایقیمت هایخودرو،قیمتافزایش.استیافتهکاهشمتحدهایالاتتولیدبخشفعالیت

کاهشوجودبا202۴سالدرودرصد20238.0سالدرتقاضااینکهرودمیانتظار.استیافتهکاهشدرصد8تا2022سالدرمتحدهایالاتدرسبکخودروهایفروش

.رسیدخواهد201۹سطحازدرصد۹۴بهتنهاسبکخودروهایفروشحال،اینبا.یابدبهبوددیگردرصد7بهره،نرخاحتمالی

.کندرشد202۴سالدردرصد2.5سپسو2023سالدردرصد1.3میزانبهفولادتقاضایرودمیانتظار،2022سالدردرصدی2.6کاهشازپس

صنعت فولاد در جهان
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چینازغیربهتوسعهحالدراقتصادهای

.دهدمینشاناطقمنسایربهنسبتبیشتریپذیریانعطافچیناستثنایبهتوسعهحالدرآسیایواستمتفاوتتوسعهحالدرونوظهوراقتصادهایدرفولادتقاضایپویایی

202۴سالدردرصدی3.۹و2023سالدردرصدی3.6رشدچیناستثنایبهتوسعهحالدرونوظهوراقتصادهایدرفولادتقاضای،2022سالدردرصدی0.3کاهشازپس

.دادخواهدنشانرا

هند

ولیدتدرگذاریسرمایهسهموداردقرارسالمیرشدمسیردرتورم،خوبمدیریتباهنداقتصاد.ماندباقیجهانیفولادصنعتدردرخشانینقطهعنوانبه2022سالدرهند

.کندرشدریشهتقاضایوقیمتارزانمسکنهایپروژهحمایتبانیزمسکونیبخشرودمیانتظار.یابدمیافزایشهازیرساختدردولتبالایهایهزینهلطفبهداخلیناخالص

.استبهبودحالدر(PLI)تولیدبامرتبطسرمایه گذاریطرح هایپشتدرخصوصیسرمایه گذاری

رشدوخودروبادواممحصولاتمی رودانتظار.شودمندبهرهتجدیدپذیرهایانرژیدرگذاریسرمایهوهازیرساختدرشتابازهندایسرمایهکالاهایبخشرودمیانتظارهمچنین

.کنندحفظاست،خصوصیمصرفپایداررشدازناشیکهراسالمی

.دهدنشان202۴سالدررادرصدی6.2و2023سالدررادرصدی7.3سالمرشدتقاضارودمیانتظار،2022سالدردرصدی8.2رشدازپس

ASEAN

سالپایانازحال،اینبا.استبازگرداندهخودطبیعیرشدمسیربهرامنطقهفولادتقاضایتاخیر،باساختمانیهایپروژهسرگیریازوچین،شدنبازباویژهبهگردشگری،احیای

نراه آهپروژه هایاندونزی،جدیدپایتختپروژهشاملمنطقهایندرمهمپروژه های.استشدهمواجهکندیباجهانیاقتصادیمحیطشدنبدتردلیلبهمنطقهاین،2022

.استویتنامصنعتیوحمل ونقلزیرساخت هایتوسعهوفیلیپین،بلندمدت

.یابدافزایشدرصد5.7میزانبه202۴سالدرسپسودرصد6.2میزانبه2023سالدرASEANفولادتقاضایرودمیانتظار،2022سالدردرصدی0.3کاهشازپس

اروپاییکشورهایسایر

زلزله،پرخطرمناطقدرتقویتوبازسازیبرایهاتلاشبهتوجهبا.استیافتهکاهشدرصد8.۴میزانبه2022سالدرویافتهکاهش2018سالازترکیهدرسازوساختبخش

.کندرشددرصد15.0سازوساختبخشرودمیانتظار

.یابدمیکاهشسالدومنیمهدرتراشهتامینمشکلازناشیمشکلاتزیرایابدافزایشدرصد2.5تاخودروتولید،2023سالدررودمیانتظار

.یابدافزایشدرصد6.0میزانبه202۴سالدرودرصد7.۴میزانبه2023سالدرفولادتقاضایرودمیانتظار،2022سالدردرصدی2.6کاهشازپس

صنعت فولاد در جهان
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چینازغیربهتوسعهحالدراقتصادهای

بلهمقامخالفبادهایباتوانستندخارجیثروتورودوگردشگریجهشقوی،داخلیتقاضاینفت،بالایهایقیمتلطفبه2022سالدرفارسخلیجهمکاریشورایکشورهای

شورایدرکوویدازپسبهبود.یابدکاهشمالیکاریمحافظهونفتبخشدرکندتررشددلیلبه202۴و2023سال هایدراقتصادیرشدکهمی رودانتظارحال،اینبا.کنند

داخلیناخالصتولیددرصد10بهدرصد3ازگردشگریاقتصادیسهمافزایشهدفباسعودیعربستان.شدرهبریغیرنفتیبخشتوسطامارات،درویژهبهفارس،خلیجهمکاری

.کندمیریزیبرنامهغیرمذهبیگردشگریزمینهدرراعظیمیهایگذاریسرمایه،2030سالتا

رد.داردغذاییموادوارداتوسوختقیمتتورم،برنامطلوبیتأثیراوکراینجنگ.یابدکاهشالجزایرومصردرویژهبه2023سالدرآفریقاشمالدرفولادتقاضایرودمیانتظار

افتادنتعویقبهبهمنجرکشوراینپولارزشکاهشوبالاتورمزیرایابدکاهش2023سالدرتقاضارودمیانتظارمنطقه،درفولادکنندهمصرفکشوربزرگترینعنوانبهمصر

.شودمیبینیپیش202۴سالبرایمتوسطبهبودی.شودمیمقیاسبزرگهایپروژه

دردرصد3.۴بهوکندرشددرصد0.6تنها2023سالدرآفریقاشمالوخاورمیانهمنطقهدرفولادتقاضایکلکهمی شودپیش بینی،2022سالدردرصدی۴.۹رشددنبالبه

.یابدافزایش202۴سال

اوکراین+المنافعمشترکمستقلکشورهایسایروروسیه

وساختولولهخطهایپروژهدلیلبه2022سالدرفولادتقاضای.یافتکاهشانتظارحدازکمترفولادتقاضایوکرداجتناب2022سالدربزرگبحرانیکازروسیهاقتصاد

ویابدکاهشساخت وسازبخشرشد،202۴-2023سال هایدرمی رودانتظار.شدانقباضدچاروارداتیقطعاتکمبوددلیلبهتولیددیگر،سویاز.شدپشتیبانیمسکونیساز

مواجهجدیچالش هایباکارنیروینشتهمچنینوغربتحریم هایدلیلبهروسیهاقتصادآینده،سال هایدر.دهدنشانراسریعیکاهش202۴سالدرروسیهفولادتقاضای

.شدخواهد

احتمالاً جنگازقبلسطحبهآنبهبودواستجنگازقبلسطحدرصد۴0حاضرحالدراوکراینفولادتقاضای.اندازدمیتاخیربهرااوکرایندرانتظارموردبهبودجنگیادامه

.داشتخواهدتوجهیقابلزمان

.یابدکاهشدرصد۴.3میزانبه202۴سالدرسپسودرصد3.5میزانبه2023سالدرمنطقهدرفولادتقاضایکل،2022سالدردرصدی8.7کاهشازپسرودمیانتظار

صنعت فولاد در جهان



8گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 

لاتینآمریکای

.یافتکاهش2022سالدرمنطقهکشورهایهمهدرفولادتقاضای.استسیاسیاطمینانعدمورشدضعیفاندازچشمبابرانگیزچالشدورهیکبهورودحالدرلاتینآمریکای

.باشندداشتهمتوسطیرشد202۴و2023سال هایدربخش هاهمهمی رودانتظار

خوبینسبتاردعملکآیندههایسالدرمکزیکتولیدرودمیانتظارحال،اینبا.استشدهتضعیفمتحدهایالاتضعیفاقتصادوبالاتورمدلیلبهمکزیکاقتصادیاندازچشم

درصدی6.3رشدمتحدهایالاتبهصادراتدلیلبهمی رودانتظارورساندپایانبهدرصدی۹.2رشدبارا2022سالسبکخودروهایتولید.خودروبخشدرویژهبهباشد،داشته

.باشدداشته202۴سالدردرصدی6.۴و2023سالدر

سختپولیهایسیاستدلیلبه202۴-2023اندازچشم.بودذخایرکاهشوتولیدکاهشآندلیلکهداشتدرصدی11.0توجهقابلکاهش2022سالدربرزیلفولادتقاضای

سرکوب2023سالدررابادوامکالاهایتقاضایهمچنینوساختمانیفعالیت هایکار،بازارتضعیفوخانوارهابدهی هایبالا،بهرهنرخ های.استکاهشیمالیاطمینانعدمو

.کردخواهد

آغازدرخودروبخششودمیبینیپیش.دادافزایشدرصد5.۴درصد،27.8قویصادراترشدباداخل،ضعیفتقاضایوجودباراتولید2022سالدربرزیلخودروسازیبخش

.باشدداشتهدرصدی2.2ضعیفرشدودادهدستازراخودشتاب2023سال

صنعت فولاد در جهان



۹گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 

دادهافزایشدرصد70حدودبه2021سالدرفولادتنمیلیون2۹تولیدبارامنطقهتولیدازراخودسهموداردرامنطقهدراولیرتبهوجهاندرفولادتولیددهمیرتبهایران

.است

16.10 17.5۴ 16.70 18.51 21.88 2۴.67 27.2۴ 30.25 27.۹0 30.۴3

.00

50.00

13۹2 13۹3 13۹۴ 13۹5 13۹6 13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01

تولید واقعی فولاد خام

15.55 16.77 16.30 17.30 22.56 26.36 27.0۴ 31.1۹ 30.33 31.73

.00

20.00

۴0.00

13۹2 13۹3 13۹۴ 13۹5 13۹6 13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01

تولید واقعی آهن اسفنجی

20.76 21.57 21.50 25.62 32.5۴ ۴1.51 ۴1.77 50.۴0 56.13 5۴.32

.00

50.00

100.00

13۹2 13۹3 13۹۴ 13۹5 13۹6 13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01

تولید واقعی گندله

2۴.12 25.70 25.80 31.36 3۹.1۴ ۴۴.۹۴ ۴7.31 52.63 57.6۴ 55.87

.00

50.00

100.00

13۹2 13۹3 13۹۴ 13۹5 13۹6 13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01

واقعی کنسانترهتولید 

صنعت فولاد در ایران



ارفعفنوردفسازانفسبزوارهرمزفخاسکاوهفخوزفولادصنعتبازارعنوان

558037451116012860106003535078301833027650(  ریال)قیمت سهم 

%10%1-%8%14%5-%5-%3%3-%4-%3-%3-درصد بازدهی طی یک ماه اخیر

%22%19-%113%15%6-%14-%3%6-%10-%4-%3-درصد بازدهی طی سه ماه اخیر

%157%13-%133%67%24-%25%127%21%59%43%41درصد بازدهی طی یک سال اخیر

2,82057616770.4511.2210.76147.493.1728.5862.11(میلیارد ریال)روزه 30میانگین ارزش معاملات خرد سهام 

54701740473178.1434.9313.64155.43136.0465.78115.87(میلیارد ریال)روزه 90میانگین ارزش معاملات خرد سهام  

69,655,3838,648,2364,536,000725,800361,920309,580265,000142,12023,58029,160336,600(میلیارد ریال )ارزش بازار 

1.161.370.910.671.230.8810.750.461.08ماهه36بتای 

%11%19%43%7%4%2%21%34%35سهام شناور

%4%0%0%2%3%4%4%8%52درصد از صنعت 

%0.48%0.04%0.03%0.20%0.38%0.44%0.52%1.04%6.51درصد از بازار

P/E (ttm)  8.57.96.610.710.612.97.48.310.68.56.3

اسفنداسفنداسفندآذراسفنداسفنداسفنداسفنداسفندسال مالی

2,117,449769,075308,547135,80947,93094,36715,0719,0908,32951,695(میلیارد ریال )جمع بدهی ها  

2,603,4251,566,807278,03273,03976,897154,30522,0446,2595,50759,312(میلیار ریال )جمع حقوق صاحبان سهام  

1,342,768,822800,000,000190,000,00032,000,00011,900,00049,000,0004,000,0003,000,0001,584,00012,000,000(میلیون ریال )سرمایه 

10گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 

در یک نگاه



11گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 

درصد تغییر نسبت به سال قبل1401تولید 1400تولید نام محصولواحد زیر مجموعهشرکت

فولاد مبارکه اصفهان

%6,701,2037,215,5388اسلبفولاد مبارکه اصفهان

%1,441,0121,538,2937اسلبفولاد هرمزگان

%1,195,8421,492,75525اسلبسبا

%9,338,05710,246,58610جمع

فولاد خوزستانفولاد خوزستان
%1,582,1032,259,87643بلوم و بیلت

%24-1,747,6561,331,946اسلب

%3,332,7933,591,8228جمع

ذوب آهن اصفهانذوب آهن اصفهان
%18-1,458,3951,199,432بلوم 

%944,9831,400,23148بیلت

%2,403,3782,599,6638جمع

فولاد آلیاژی ایرانفولاد آلیاژی ایران
%183,536208,55414بلوم

%11-253,018224,074بیلت

%1-436,554432,628جمع

%1,439,1851,541,1097بیلتفولاد کاوه جنوب کیشفولاد کاوه جنوب کیش

%1,054,7991,189,39813بیلتفولاد چادرملوسنگ آهن چادر ملو

%770,435782,1782بیلتآهن و فولاد ارفعآهن و فولاد ارفع

%350,113376,5558بلوم و بیلتفولاد بنابفولاد بناب

%4-872,088837,395بیلتجهان فولاد سیرجانجهان فولاد سیرجان

%7-827,545772,405بیلتفولاد خراسانفولاد خراسان
شرکت توسعه معادن و صنایع معدنی 

%8-704,301647,727بیلتفولاد بردسیرخاورمیانه

%87,385103,99119بیلتگروه ملی صنعتی فولاد ایرانگروه ملی صنعتی فولاد ایران

%21,616,63323,121,4577جمع کل

وضعیت تولید صنعت



1403کارشناسی سال 1402کارشناسی سال عنوان

400,000500,000نرخ دلار داخلی

27,50040,000سناریو اول-(ریال)نرخ گاز سوخت

35,00040,000سناریو دوم( ریال)نرخ گاز سوخت

%20%25افزایش حقوق و دستمزد

%35%40نرخ تورم

%35%40هزینه انرژی

500500نرخ بیلت داخلی فخوز

استشدهگرفتهنظردرگازنرخبرایسناریودوتحلیلیگزارشایندر

.استشدهگرفتهنظردرآتیفصلسهدرتومانی3000نرخوبهارفصلدرگازواقعینرخمیانگیناولسناریودرگازنرخ

.استشدهگرفتهنظردرآتیفصلسهدرتومانی۴000نرخوبهارفصلدرگازواقعینرخمیانگیندومسناریودرگازنرخ

12گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 

مفروضات



درشدهپذیرفتهشرکتپنجمینوسیوچهارصدعنوانبه1385/12/07تاریخدرکهاستایرانصنعتیواحدهایبزرگترینازیکی(عامسهامی)اصفهانمبارکهفولادشرکت

بندیدانهآهننگستولیدوفولادصنعتموردنیازغیرفلزیوفلزیمعادنازبرداریبهرهواکتشاف،استخراجشرکتاصلیفعالیت.استگرفتهقراربورسیهایشرکتفهرست

.استپیوستهنوردوسازیفولادکارخانهدرآنازبرداریبهرهوگندلهو،کنسانتره

ترکیب سهامداران

شرکت فولاد مبارکه اصفهان

1۴01ترکیب درآمدی شرکت در سال 

%17.2

%10.۹

%10.5

%2.5

%5۹.0

سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران (مالکیت روش مستقیم)سهام عدالت 

سهامی خاص-شرکت توسعه سرمایه رفاه بانک تجارت

سایر سهامداران

%72.3

%6.1

%21.7

محصولات گرم محصولات پوشش دار محصولات سرد

13گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



وضعیت تولید و نرخ فروش شرکت

۴53 ۴5۹ ۴61 556 555
716

577 577
۴5۴ 3۴7

۴80 528 585 65۹ 565 ۴77 5۴۴
727

608 557

12۴ 133 120
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12۹
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هزار تن-تولید
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17 1۹ 1۹ 20 20 1۹ 18 17 16 16 16 17 18

25 2۴ 252۴ 2۴ 2۴ 2۴ 2۴ 2۴ 23 23 23 23 23 23 23 23 2۴
26
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35 3630 2۹ 2۹ 2۹ 2۹
31 31 2۹ 30 30 30
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۴0

۴5

50

میلیون تومان/ تن-نرخ فروش

محصولات گرم محصولات سرد محصولات پوشش دار

1۴گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



صادرات و بهای تمام شدهوضعیت 

گل گهر-گهر زمین-فولاد سنگان خراسانگندله

بین المللی اسمیرال-کگهر-کچادسنگ آهن

تامین کنندگان مواد اولیه اصلی

%60 %57
%71 %70 %67 %65 %6۴

%2 %2

%2 %1 %1 %1 %1

%38 %۴1
%28 %2۹ %31 %3۴ %3۴

%0

%20

%۴0

%60

%80

%100

%120

13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01 یپیش بین1۴02 یپیش بین1۴03

ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

%8 %7 %6 %5 %6 %7 %6
%5 %۴ %5 %7 %3 %5 %5

%۴1
%33 %32 %2۹ %2۹ %2۹ %2۹

%0 %2۴ %22 %35 %37 %37 %37

%۴6
%31 %35

%25 %25 %22 %22

%0.0
%10.0
%20.0
%30.0
%۴0.0
%50.0
%60.0
%70.0
%80.0
%۹0.0

%100.0

13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01 یپیش بین1۴02 یپیش بین1۴03

ترکیب مصرف مواد اولیه

فروآلیاژ آهن قراضه و چدن کنسانتره سنگ آهن آهن اسفنجی گندله

%17 %11 %16 %17 %1۴ %11 %11 %11

%82
%7۴

%61

%80 %77
%83 %83 %83

%۹6
%88 %87

%118

%83 %7۹ %7۹ %7۹

%0

%20

%۴0

%60

%80

%100

%120

%1۴0

%0
%10
%20
%30
%۴0
%50
%60
%70
%80
%۹0

13۹6 13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01 پیش بینی 

1۴02

پیش بینی 

1۴02

وضعیت صادرات

سهم صادرات از فروش نسبت نرخ محصول پوشش دار صادراتی به داخلی نسبت نرخ محصول گرم صادراتی به داخلی

15گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



صورت سود و زیان

1403کارشناسی سال 1402کارشناسی سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال صورت سود زیان

 2,939,017,111 158,021,839234,100,949391,458,791774,036,7451,456,266,4891,607,038,5372,263,403,198فروش 

(1,748,066,445)(1,388,935,331)1,036,494,655-701,949,251-406,302,318-225,458,652-124,803,148-85,261,468-بهای تمام شده کالای فروش رفته

 1,190,950,666 72,760,371109,297,801166,000,139367,734,427754,317,238570,543,882874,467,868ناخالص( زیان)سود

(80,644,810)(63,673,426)53,307,287-32,283,996-18,679,133-11,938,176-7,692,537-6,870,013-هزینه های عمومی اداری 

 53,741,034 1,475,3506,507,39912,254,29123,322,83342,588,642-1,403,18417,501,225سایر درآمد هزینه عملیاتی

 1,164,046,890 67,293,542119,106,489152,586,613355,562,693734,287,533540,559,428853,383,084عملیاتی( زیان)سود

(69,174,768)(53,273,045)37,181,720-24945630-30243308-14710422-10,253,754-11,052,537-هزینه های مالی

 253,522,238 9,823,01826,285,33431,122,26690,009,897182,146,885179,010,580218,965,916سایر درآمد هزینه غیر عملیاتی

 1,348,394,360 66,064,023135,138,069168,998,457415,329,282891,488,788682,388,2881,019,075,956قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

(108,293,782)(79,138,870)56,957,617-51,182,605-32,403,017-21,038,649-13,064,930-5747241-مالیات

 1,240,100,578 60,316,782122,073,139147,959,808382,926,265840,306,183625,430,671939,937,086خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

 800,000,000 75,000,000130,000,000209,000,000293,000,000293,000,000800,000,000800,000,000سرمایه

 1,550 47910508491,175 185 153 175سود هر سهم در سناریو 

21143سود هر سهم  در سناریو 

16گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



تحلیل حساسیت سود 

.یافتخواهدافزایشدرصد5سهمهرسود1۴02سالدردلارنرخماندنثبتبافرضوشمشنرخدرصدی۴افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

.یاقتخواهدافزایشدرصد6سهمهرسود1۴02سالدرشمشنرخماندنثبتبافرضودلارنرخدرصدی5افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

نرخ  شمش فولاد1402

1175 460 480 500 520 540 560 580 600 620 

300,000 696 744 792 840 888 936 984 1,032 1,080 
320,000 766 817 869 920 971 1,022 1,074 1,125 1,176 

340,000 836 891 945 1,000 1,054 1,109 1,163 1,217 1,272 
360,000 906 964 1,022 1,079 1,137 1,195 1,252 1,310 1,368 

380,000 977 1,037 1,098 1,159 1,220 1,281 1,342 1,403 1,463 

 1,559 1,495 1,431 1,367 1,303 1,239 1,175 1,111 1,047 400,000دلار

420,000 1,117 1,184 1,252 1,319 1,386 1,453 1,521 1,588 1,655 
440,000 1,187 1,258 1,328 1,399 1,469 1,539 1,610 1,680 1,751 

460,000 1,257 1,331 1,405 1,478 1,552 1,626 1,699 1,773 1,847 

480,000 1,327 1,404 1,481 1,558 1,635 1,712 1,789 1,866 1,942 

17گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



روند حاشیه سود

%۴6 %۴7

%۴2

%۴8
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%3۹
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13۹6سال  13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1۴00سال  1۴01سال  1۴02کارشناسی سال  1۴03کارشناسی سال 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

18گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



FR
ه سود تقسیمی شرکت های سرمایدرصد تقسیم سود درصد مالکیتبهای تمام شدهشرکت های زیر مجموعه

1400میلیون ریال-پذیر
رمایه پیش بینی سود تقسیمی شرکت های س

1402میلیون ریال-پذیر
نوع فعالیت

57,123,41124816311%58%14,709,70695فولاد هرمزگان جنوب
بـه( تختـال فـولادی )فعالیت اصلی شرکت تولید اسـلب 

عنوان محصول اصلی و تولید آهن اسفنجی، بریکت ، آهک به عنوان 
.محصولات فرعی می باشد

ره و اکتشاف، استخراج و بهره برداری از معادن سنگ آهن و تولید کنسانت20,384,82619672147%75%18,075,2518.8معدنی و صنعتی چادرملو
گندله، انجام امور بازرگانی و سرمایه گذاری

تاسیس، خرید و مشارکت در تامین مالی و سرمایه گذاری16,700,13617554724%24%134,347,12951تسرمایه گذاری توسعه معادن و فلزا

اکتشاف، استخراج و بهره برداری از معادن فلزی و غیرفلزی و انجام 14,259,26911252848%66%32,517,4958.7سنگ آهن گل گهر
خدمات مهندسی، انجام امور بازرگانی و سرمایه گذاری

تولید کنسانتره، گندله، آهن اسفنجی و محصولات فولادی4,079,9734602733%11%27,999,813100انصنایع معدنی فولاد سنگان خراس

-5,062,6848052918--45,969,256(غیربورسی-بورسی)سایر شرکت ها

 273,618,650117,610,29985,951,681جمع

-هزینه های برآوردی ارزی طرحطرح های عمده در دست اجرا
یورو

تاریخ برآوردی بهره برداری از 
طرح

درصد پیشرفت فیزیکی طرح در تاریخ 
1402-12-29

توضیحاتتشریح تاثیر طرح در فعالیتهای آتی شرکت

بهبود فرآیندهزار تن500بهبود تولید تختال معادل %76،671،6241403/03/2069یتوسعه نیروگاه سیکل ترکیب

افزایش ظرفیتصادراتی1450-فروش داخلی2750-میلیون تن4.2کلاف گرم معادل %2311،543،2971404/03/1714نورد گرم 

بهبود فرآیند%158،490،7551402/08/3085واحد گالوانیزه

بهبود فرآیند%59،739،0871403/05/0738پروژه های واحد آهن سازی

افزایش ظرفیت.ر می شودبا افزایش میز غلتکی ظرفیت انتقال تختال به واحد نورد بیشت%260،876،4381403/11/3046پروژه های واحد فولاد سازی

%3،884،3301403/02/2561فولاد سازی سبا
مخزن 3مخزن اب و انتقال آن   و اضافه نمودن -پروژهای در حال اجرا 

تن در کنار مخازن به ظرفیت 6000ذخیره سازی گندله مجموعا معادل 
تنی موجود7000

افزایش تولید

کاهش آلایندگی%2،203،0001402/12/2959انتقال آب و تصفیه فاضلاب

بهبود فرآیند%853،9321402/07/0888اانرژی و سیالات، رفاهی فولاد سب

بهبود فرآیندنورد گرم4و 3باز سازی کوره های %8,032,4391403/05/3180پروژه های واحد نورد گرم
سرویس رسانی به پروژه های 

توسعه
افزایش تولید3,386,4491402/12/0131%

بهبود فرآیندبازیابی خطوط اسید شویی%1,294,9101402/08/1054پروژه های واحد نورد سرد

1۹گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 20
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درظرفیتاین.شدآغازهزارتن1۴0ظرفیتبااولفازدرشرکتاینفولادسازیونوردواحدهایازبهره برداری.کردفعالیتبهشروع137۹سالازوتأسیس1370سالدرایرانآلیاژیفولادشرکت

.شدپذیرفتهبهاداراوراقبورسسازماندر«فولاژ»نمادبا138۹سالدرشرکتاین.یافتافزایشهزارتن550بهدومفاز

واحدهایدرتن550،000ظرفتباراخودمحصولاتشرکتاین.استکاریتکمیلوحرارتیعملیاتواحدوسبک،نوردسنگین،نوردفولادسازی،اصلیکارخانه۴شاملایرانآلیاژیفولادشرکت

آهنازاستفادهباحاضرحالدرشرکت.می کندتولیدتن600وهزار1۴ظرفیتبامهندسیفولادهایوتنهزار260ظرفیتباسبکنوردتن،هزار200ظرفیتباسنگیننوردهمچنینوفولادسازی

بزرگترینایرانآلیاژیفولادشرکت.استدرصد80حدوداسفنجیآهنودرصد10ازکمترقراضهآهنمصرفسطحکهمی پردازدخودمحصولاتتولیدبهآلیاژهاهمراهبهقراضهآهنواسفنجی

وسبکمقاطعدنورسنگین،مقاطعنوردفولادسازی،کارخانه های.می شودمحسوبدنیاآلیاژیفولادکارخانجاتمدرن ترینازیکیشرکتاین.استخاورمیانهوایراندرآلیاژیفولادانواعتولیدکننده

.استساختهسرمیبین المللیاستانداردهایبامنطبقوکیفیتبالاترینبارامخصوصوآلیاژیفولادهایتولیدامکانامراین.استمجهزتجهیزاتپیشرفته ترینبهشرکتاینحرارتیعملیات

ترکیب سهامداران

شرکت فولاد آلیاژی ایران

1۴01ترکیب درآمدی شرکت در سال 

%30

%20

%50

شرکت بین المللی صنایع و معادن غدیر موسسه صندوق حمایت و بازنشستگی کارکنان فولاد سایر سهامداران

%85

%15

آلیاژی مهندسی

20گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



وضعیت تولید و نرخ فروش شرکت
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وضعیت صادرات و بهای تمام شده

رجانگل گهر سی-فولاد نی ریز-فولاد غدیر ایرانیانآهن اسفنجی

انگلیس-چین-آلملنالکترود

تامین کنندگان مواد اولیه اصلی

%63 %66
%7۹ %80 %75 %77 %75

%2 %3
%2 %1 %2 %2 %2

%35 %32
%20 %18 %23 %22 %23

%0

%20

%۴0

%60

%80

%100

%120

13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01 یپیش بین1۴02 یپیش بین1۴03

ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

%7 %10 %8 %6 %5 %6 %6
%11 %6 %۹ %6 %5 %5 %6

%72 %75 %77 %80 %83 %77 %7۹

%11 %۹ %6 %8 %8 %11 %10
%0 %0 %0 %0 %0 %0 %0

%0

%20

%۴0

%60

%80

%100

%120

13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01 پیش بینی1۴02 پیش بینی1۴03

ترکیب مصرف مواد اولیه

(الکترود)فروآلیاژها آهن قراضه آهن اسفنجی سایر گندله

%7 %۹ %5 %8 %6 %۹ %11

%78

%81

%۹3 %۹3

%7۹ %7۹ %7۹

%0

%2

%۴

%6

%8

%10

%12

%70

%75

%80

%85

%۹0

%۹5

13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01 پیش بینی 

1۴02

پیش بینی 

1۴03

وضعیت صادرات

سهم صادرات از فروش نسبت نرخ محصول  صادراتی به داخلی
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صورت سود و زیان

1403کارشناسی سال 1402کارشناسی سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال صورت سود زیان

 354,806,996 10,227,70018,299,30128,002,99464,206,74195,865,344130,499,629212,924,576فروش 

(269,314,547)(163,029,143)85,597,735-65,201,626-38,765,775-20,196,512-14,219,987-8,694,091-بهای تمام شده کالای فروش رفته

 85,492,449 1,533,6094,079,3147,806,48225,440,96630,663,71844,901,89449,895,433ناخالص( زیان)سود

(3,702,213)(2,365,222)1,525,008-1,119,827-572,267-407,945-259,384-221,272-هزینه های عمومی اداری 

 0 41,69551,9016,36564,50925,5221,438,9840سایر درآمد هزینه عملیاتی

 81,790,236 1,354,0323,871,8317,404,90224,933,20829,569,41344,815,87047,530,211عملیاتی( زیان)سود

(966,070)(579,752)355,325-22948-126428-228472-357,404-378,499-هزینه های مالی

 22,250,538 325,833710,789734,4572,128,4524,186,63910,060,75417,152,704سایر درآمد هزینه غیر عملیاتی

 103,074,704 1,301,3664,225,2167,910,88726,935,23233,733,10454,521,29964,103,163قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

(10,511,143)(6,340,935)6,787,032-5,479,320-1,950,966-472,457-532,408-166810-مالیات

 92,563,561 1,134,5563,692,8087,438,43024,984,26628,253,78447,734,26757,762,228خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

 24,000,000 4,990,0004,990,00012,000,00012,000,00024,000,00024,000,00024,000,000سرمایه

 3,857 10411,1771,9892,407 310 154 147سود هر سهم در سناریو 

22،395سود هر سهم  در سناریو 
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تحلیل حساسیت سود 

بررسیموردماهانههایدورهدرکهاستفروشسبددرصد85آلیاژیفولادسهم.بالاستبسیارآلیاژیفولادمحصولفروشنرخبهحساسیتمی شود،دیدهفوقحساسیتتحلیلدرکههمانطور❖

.استشدهلحاظ1.۹7عددخودسالهسهمیانگینبهبازگشتفرضباتحلیلایندرکهرسیدمیفروشبهفخوزشمش1.7نسبتبه(خرداد)ماهآخریندربطوریکهداشتهکاهشیروندوگرفتقرار

.گرددمیسهمهرسوددرصدی10افزایشسببدلاری500شمشنرخسطحدرشمشبهآلیاژیفولادنرخنسبتدرصدی5.5افزایشصورتدر❖

.گرددمیسهمهرسوددرصدی5افزایشسببمذکورسطحدرآلیاژیفولادفروشضریبنسبتحفظباوفولادشمشدرصدی۴افزایشصورتدر❖

نرخ  شمش فولاد 1402

2,407 460 480 500 520 540 560 580 600 620 

1.80 1,723 1,833 1,943 2,052 2,162 2,272 2,382 2,492 2,602 

1.90 1,969 2,089 2,210 2,330 2,451 2,571 2,692 2,812 2,933 

د نسبت نرخ فولا
آلیاژی به شمش 

فخوز

2.00 2,215 2,346 2,477 2,608 2,739 2,870 3,002 3,133 3,264 

2.10 2,460 2,602 2,744 2,886 3,027 3,169 3,311 3,453 3,595 

2.20 2,706 2,858 3,010 3,163 3,315 3,468 3,620 3,773 3,925 

2.30 2,951 3,114 3,277 3,440 3,603 3,766 3,929 4,092 4,255 

2.40 3,196 3,370 3,543 3,717 3,891 4,064 4,238 4,412 4,585 

2.50 3,441 3,625 3,809 3,994 4,178 4,362 4,547 4,731 4,915 

2۴گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



روند حاشیه سود

%15

%22
%28

%۴0

%32 %3۴

%23 %2۴
%13

%21

%26

%3۹

%31
%3۴

%22 %23

%11

%20

%27

%3۹

%2۹

%37

%27 %26

13۹6سال  13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1۴00سال  1۴01سال  1۴02کارشناسی سال  1۴03کارشناسی سال 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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نوع شرکت از سهامی خاص به عام 13۹2به صورت یک شرکت سهامی خاص در اداره ثبت شرکت های بندرعباس به ثبت رسید و سپس در مهر 13۹0در مرداد (سهامی عام)شرکت فولاد هرمزگان جنوب

.تبدیل و سهام شرکت در همان سال در بازار فرابورس ایران پذیرفته گردید

کیلومتری غرب شهر بندرعباس و در منطقه ویژه اقتصادی صنایع معدنی و 13هکتار در ۹6نقلاب، در کنار خلیج فارس در زمینی به مساحت شرکت فولاد هرمزگان دومین کارخانه بزرگ تولید بعد از ا

.فلزی خلیج فارس ولقع شده است که با وجود این شرکت استان هرمزگان به قطب سوم فولاد کشور تبدیل گردیده است

دری مجتمع بنگهر آهن گل سنگ با ذخایر ورتاز مهمترین ویزگی های این شرکت مجاورت با آب های خلیج فارس جهت دسترسی آسان به آب های آزاد، نزدیکی به مخازن عظیم گاز عسلویه، مجا

.شهید رجایی و حمل و نقل جاده ای و ریلی می باشد

ترکیب سهامداران

شرکت فولاد هرمزگان جنوب

1۴01ترکیب درآمدی شرکت در سال 

%۹5

%5

شرکت فولاد مبارکه اصفهان سایر سهامداران

%۹۹

%0%0.0 %0

اسلب داخلی آهن اسفنجی داخلی آهک داخلی بریکت داخلی
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وضعیت تولید و نرخ فروش شرکت
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وضعیت صادرات و بهای تمام شده
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ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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ترکیب مصرف مواد اولیه

مواد معدنی قراضه سایر مواد

%۴1

%52
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%۴0

%۴5 %۴6 %۴6
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1۴02

پیش بینی 

1۴03

وضعیت صادرات

سهم صادرات از فروش نسبت نرخ محصول  صادراتی به داخلی

1401تولید واقعیظرفیت عملیظرفیت اسمیعنوان

1,500,0001,500,0001,545,753اسلب

1,650,0001,650,0001,361,698آهن اسفنجی

200,000200,00036,222بریکت

173,000173,000122,722آهک

360,00036,0001,500پودر میکرونیزه بنتونیت
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صورت سود و زیان

1403کارشناسی سال 1402کارشناسی سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال صورت سود زیان

27,487,99037,261,19561,366,775134,522,191221,404,720227,212,886312,335,056390,418,820فروش 

332,272,979-256,300,916-185,309,454-127,265,274-76,944,388-46,008,629-27,632,802-22,604,122-بهای تمام شده کالای فروش رفته

4,883,8689,628,39315,358,14657,577,80394,139,44641,903,43256,034,14058,145,841ناخالص( زیان)سود

15,425,691-12,476,301-9,327,574-4,748,509-2,636,300-1,769,661-1,522,153-1,070,461-هزینه های عمومی اداری 

699,99810,573,5513,182,0894,641,506407,12727,482,07615,418,55018,897,172سایر درآمد هزینه عملیاتی

4,513,40518,679,79116,770,57459,583,00989,798,06460,057,93458,976,38961,617,321عملیاتی( زیان)سود

5,365,007-5,365,007-5,365,007-1753460-2384228-944444-760,801-761,745-هزینه های مالی

661,0912,831,8134,002,1415,489,000-17,981-417,844855,024-27,102سایر درآمد هزینه غیر عملیاتی

3,778,76217,501,14616,681,15457,180,80087,383,51357,524,74057,613,52361,741,315قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

2,767,131-2,648,531-2,663,750-7,146,516-5,153,126-1,679,720-1,064,944-0مالیات

3,778,76216,436,20215,001,43452,027,67480,236,99754,860,99054,964,99258,974,184خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

15,000,00015,000,00025,000,00025,000,00025,000,00049,000,00049,000,00049,000,000سرمایه

1,0621,6371,1201,1221,204 306 335 177سود هر سهم در سناریو 

21,057سود هر سهم  در سناریو 

2۹گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 

ناخالصسود1۴02سالدرشودمیبینیپیش.استشدهشناساییارزتسعیرازناشیسودریالمیلیارد26،652شرکت1۴01سالمالیهایصورتدر

.کندرشددرصد3۴شرکت



تحلیل حساسیت سود 

نرخ شمش

1,122 460480500520540560580600620

300000256343429515601687774860946

3200003854765686607518439351,0271,118

3400005136107078049019981,0961,1931,290

3600006407438459481,0511,1531,2561,3591,461

3800007688769841,0921,2001,3081,4161,5241,632نرخ دلار

4000008951,0081,1221,2351,3491,4621,5761,6901,803

4200001,0211,1401,2591,3781,4971,6161,7351,8541,973

4400001,1481,2721,3971,5211,6461,7701,8942,0192,143

4600001,2741,4041,5341,6641,7941,9232,0532,1832,313

4800001,4001,5351,6711,8061,9412,0762,2122,3472,482

.یافتخواهدافزایشدرصد11سهمهرسود1۴02سالدردلارنرخماندنثبتبافرضوشمشنرخدرصدی۴افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

.یاقتخواهدافزایشدرصد13سهمهرسود1۴02سالدرشمشنرخماندنثبتبافرضودلارنرخدرصدی5افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

30گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



روند حاشیه سود

%18

%26 %25

%۴3 %۴3

%18 %18

%15
%16

%50

%27

%۴۴

%۴1

%26

%1۹

%16
%1۴

%۴۴

%2۴

%3۹
%36

%2۴

%18

%15

%0

%10

%20

%30

%۴0

%50

%60

13۹6سال  13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1۴00سال  1۴01سال  1۴02کارشناسی سال  1۴03کارشناسی سال 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

31گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



FR

ی و منطقه ای حضور ادی است که در عرصه های ملقتصشرکت فولاد خوزستان بزرگترین عرضه کننده محصولات نیمه فولادی و دومین قطب تولید کننده فولاد خام کشور و یکی از بنگاه های پیشروی ا

.می باشد که برای تولید انواع مقاطع فولادی، ورق های گرم و سرد و فولادی های ساختمانی بکار می رود( بیلت، بلوم، اسلب)محصولات اصلی شرکت شامل شمش و تختال . فعال دارد

.  در شده استصامهمترین مقاصد صادراتی شرکت فولاد خوزستان می توان به کشور های منطقه منا و خاور دور اشاره نمود که انواع شمش فولادی به مقاصد فوق

.هزار میلیارد تومان رسیده است1۹درصد افزایش یافته و سرمایه شرکت به 58که چیزی حدود صورت گرفته است 1۴01شهریور 5در تاریخ آخرین افزایش سرمایه از محل سود انباشته 

ترکیب سهامداران

شرکت فولاد خوزستان

1۴01ترکیب درآمدی شرکت در سال 

%۴6

%22%3

%28

شرکت توسعه اقتصادی پایندگان مستقیم و غیر مستقیم-سهامدارن عدالت شرکت آتیه صبا سایر

%60

%37

%3 %1

بلوم و بیلت   اسلب   گندله  آهن اسفنجی 

32گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



وضعیت تولید و نرخ فروش شرکت

170 177 157 1۴۹ 16۴ 18۹ 173 13۹ 78 15۹ 2۴۴ 223 220 231 220 200 185 1۹5 20۴ 220
173 155 161 125 157 162 15۹ 166

121 77
7۹ 106 103 82 2۹ 118 132 157 118 100

51۴ 528 ۴6۹
۴23

۴۹5 ۴22
287 ۴57

۴3۴
56۹ 503 522 ۴۹3 530

3۴6
۴۹0 508

560 552 566

331 326
270

232

316 373
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213

2۴6 31۹ 33۹ 3۴5 271

1۹7

285 331
388

2۹۹ 287

0

200

۴00

600

800
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1200

1۴00

هزار تن-مقدار تولید

بلوم و بیلت اسلب گندله آهن اسفنجی

1۴ 15 1۴ 1۴ 1۴ 1۴ 15 16 16
1۴

12 13 13 13 1۴ 1۴

18
20 21 21

16 16 16 15 1۴ 16 15
17

15 1۴
12 12 13 13

12
13

18
20 20 20

۴ 3 3 ۴ ۴ ۴

0

3 3 3 3 3 3 ۴ ۴ ۴ ۴ 5 5

۹ 8 8
10 ۹ 8 8 8

13

0

5

10

15

20

25

میلیون تومان /تن-نرخ فروش

بلوم و بیلت اسلب گندله آهن اسفنجی

33گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



وضعیت صادرات و بهای تمام شده

%62 %62
%71 %71 %6۴ %62 %61

%2 %2
%2 %2

%2 %2 %2

%36 %36
%27 %28 %3۴ %36 %37

%0
%10
%20
%30
%۴0
%50
%60
%70
%80
%۹0

%100

1397 1398 1399 1400 1401 یپیش بین1۴02 یپیش بین1۴03

ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

%5 %7 %10 %۹ %10 %11 %11
%18 %20 %1۹ %23 %20 %1۹ %1۹%3 %۴ %6 %5 %3 %3 %3%13 %۹ %6 %5 %8 %۹ %۹

%61 %5۹ %5۹ %58 %5۹ %58 %57

%0

%20

%۴0

%60

%80

%100

%120

13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01 یپیش بین1۴02 یپیش بین1۴03

ترکیب مصرف مواد اولیه

آهن قراضه و چدن اسفنجی خریداری شده سایر فروآلیاژها سنگ آهن

فولاد شادگانآهن اسفنجی

ادصنعتی معدنی سناب-گکهر-گچاد-گکلسنگ آهن

تامین کنندگان مواد اولیه اصلی

%57
%50

%۴۴

%5۹

%33 %35 %3۴

%88
%101

%110

%۹6 %101 %105 %100

%111 %10۹ %11۴
%10۴

%88

%105 %100

%0

%20

%۴0

%60

%80

%100

%120

%0

%20

%۴0

%60

%80

%100

%120

13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01 پیش بینی 

1۴02

پیش بینی 

1۴03

وضعیت صادرات

سهم صادرات از فروش نسبت نرخ اسلب صادراتی به داخلی نسبت نرخ بلوم و بیلت صادراتی به داخلی

3۴گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



صورت سود و زیان

1403کارشناسی سال 1402کارشناسی سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال صورت سود زیان

1,897,015113,131,768158,407,813306,467,028502,166,066530,636,899737,783,014922,228,768فروش 

680,841,071-543,587,691-440,173,991-337,750,116-183,873,032-117,988,023-75,646,575-50,078,936-بهای تمام شده کالای فروش رفته

48,181,92137,485,19340,419,790122,593,996164,415,95090,462,908194,195,324241,387,697-ناخالص( زیان)سود

56,911,278-45,678,149-32,926,273-21,516,918-12,301,218-7,144,696-6,111,763-4,571,710-هزینه های عمومی اداری 

10,730,178-8,584,143-2,157,062-8,556,832-1,141,383324,7213,801,9223,478,399سایر درآمد هزینه عملیاتی

51,612,24831,698,15137,077,016113,771,177134,342,20055,379,573139,933,032173,746,241-عملیاتی( زیان)سود

7,048,855-5,639,084-4,053,855-4076957-2931529-2753877-2,805,131-1,892,356-هزینه های مالی

715,5434,352,4781,668,5234,806,2904,215,52217,058,66318,115,69922,017,532سایر درآمد هزینه غیر عملیاتی

52,789,06133,245,49835,991,662115,645,938134,480,76568,384,381152,409,647188,714,917-قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

1,271,776-1,024,562-1,612,596-9,068,904-3,988,256-2,595,793-1,695,129-582987-مالیات

53,372,04831,550,36933,395,869111,657,682125,411,86166,771,785151,385,085187,443,141-خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

14,472,00019,048,69719,048,697120,000,000120,000,000190,000,000190,000,000190,000,000سرمایه

588660351797987 176 166(281)1سود هر سهم در سناریو 

2747سود هر سهم  در سناریو 

35گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



تحلیل حساسیت سود 

نرخ شمش

797 460 480 500 520 540 560 580 600 620 

300,000 321 401 480 560 639 719 798 878 957 

320,000 379 461 543 626 708 790 872 954 1,036 

340,000 438 522 607 691 776 861 945 1,030 1,114 

360,000 496 583 670 757 844 932 1,019 1,106 1,193 

 1,271 1,182 1,092 1,002 913 823 733 644 554 380,000نرخ دلار

400,000 612 705 797 889 981 1,073 1,166 1,258 1,350 

420,000 671 765 860 955 1,050 1,144 1,239 1,334 1,429 

440,000 729 826 923 1,021 1,118 1,215 1,313 1,410 1,507 

460,000 787 887 987 1,087 1,186 1,286 1,386 1,486 1,586 

480,000 845 948 1,050 1,152 1,255 1,357 1,459 1,562 1,664 

.یافتخواهدافزایشدرصد11سهمهرسود1۴02سالدردلارنرخماندنثبتبافرضوشمشنرخدرصدی۴افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

.یاقتخواهدافزایشدرصد8سهمهرسود1۴02سالدرشمشنرخماندنثبتبافرضودلارنرخدرصدی5افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

36گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



روند حاشیه سود

%33

%26

%۴0

%33

%17

%26 %26

%28

%23

%37

%27

%10

%20 %1۹

%28

%21

%36

%25

%13

%21 %20

13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1۴00سال  1۴01سال  1۴02کارشناسی سال  1۴03کارشناسی سال 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

37گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



FR

آهنتولیدشاملکیشجنوبکاوهفولادشرکتاصلیفعالیت های.استشدهتبدیلعامسهامیبه۹5سالدرتاسیسخاصسهامیشرکتبصورت1385مهردرکیشجنوبکاوهفولادشرکت

هدفباکیشجنوبکاوهفولادشرکت.می باشد GISولتکیلو230برقپستمکعب،مترهزار55معادلشیرین کنآبشاملزیرساختپروژه هایگندله سازی،فولادسازی،پروژه هایتکمیلواسفنجی

درکهمی باشدتن1،856،000ظرفیتبهاسفنجیآهنتولیدبه منظورمستقیماحیامدولدودارایشرکتاینحاضرحالدر.شدتاسیسفولادیطویلمقالعتاگندلهازفولادتولیدزنجیرهتکمیل

جنوبکاوهفولادشرکتهمچنین.داردراسالدرتنمیلیون2٫2ظرفیتتاارتقاقابلیتشرکتایناسفنجیآهنتولیداستذکربهلازم.استگرفتهقراربهره برداریمورد13۹1و13۹0سال های

بهره برداریبه13۹6سالدرکیشجنوبکاوهفولادشمشتولیددومواحد.شدافتتاح13۹5سالدرآنواحدیک.استتن1٬200٬000ظرفیتبهکدامهرفولادیشمشتولیدواحددودارایکیش

.رسید

.استرسیدهتومانمیلیاردهزار3.2بهشرکتسرمایهویافتهافزایشدرصد133حدودچیزیکهاستگرفتهصورت1۴01سالدرانباشتهسودمحلازسرمایهافزایشآخرین

ترکیب سهامداران

شرکت فولاد کاوه

1۴01ترکیب درآمدی شرکت در سال 

%53

%12

%7

%6

%22

شرکت صنایع معدنی کاوه پارس بنیاد مستضعفان شرکت توسعه بازاریابی و فروش برق صبا

شرکت کوثر بهمن سایر سهامداران

%100

بیلت 

38گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



وضعیت تولید و نرخ فروش شرکت

1۴ 1۴ 13 13 13 1۴
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وضعیت صادرات و بهای تمام شده

%52 %56
%71 %67

%5۹ %60 %65

%1 %1

%1 %1
%1 %1

%1

%۴7 %۴3
%28 %32 %۴0 %3۹ %3۴

%0
%10
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%30
%۴0
%50
%60
%70
%80
%۹0

%100

13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01 یپیش بین1۴02 یپیش بین1۴03

ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

%100 %100

%76
%88 %83 %7۴

%52

%2۴
%12 %17 %26

%۴8
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%۹0
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13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01 یپیش بین1۴02 یپیش بین1۴03

ترکیب مصرف مواد اولیه

گندله آهن اسفنجی

مادکوش بندرعباس-کگهر-کگلگندله

تامین کنندگان مواد اولیه اصلی

%73 %76
%6۴

%68

%61

%60

%61

%11۴
%117 %116

%10۹

%102
%100

%102

%۹0

%۹5

%100

%105

%110

%115

%120

%0

%20

%۴0

%60

%80

%100

%120

13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01 پیش بینی 

1۴02

پیش بینی 

1۴03

وضعیت صادرات

سهم صادرات از فروش نسبت نرخ بلوم و بیلت صادراتی به داخلی

۴0گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



صورت سود و زیان

1403کارشناسی سال 1402کارشناسی سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال صورت سود زیان

18,959,79433,823,48953,188,815133,177,288188,048,252226,549,242342,720,000546,495,034فروش 

447,151,243-266,133,632-180,056,411-151,066,283-94,867,910-40,539,101-23,622,093-13,174,095-بهای تمام شده کالای فروش رفته

5,785,69910,201,39612,649,71438,309,37836,981,96946,492,83176,586,36899,343,791ناخالص( زیان)سود

8,641,924-5,392,177-3,655,536-2,859,260-2,082,002-1,212,228-1,110,108-352,028-هزینه های عمومی اداری 

679,718-675,248-1,725,677-4,214,995-247,527706,027640,075-181,616-سایر درآمد هزینه عملیاتی

5,252,0558,843,76112,143,51336,867,45129,907,71441,111,61870,518,94390,022,149عملیاتی( زیان)سود

15,385,652-9,157,169-6,195,410-3295953-3434959-2535269-2,730,674-2,655,049-هزینه های مالی

329,373-273,767-186,470-95,356121,4214,662,260663,839-992,985-سایر درآمد هزینه غیر عملیاتی

1,604,0216,017,7319,729,66538,094,75227,275,60034,729,73861,088,00774,307,124قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

2,292,997-1,426,754-952,377-882,038-3,666,060-000مالیات

1,604,0216,017,7319,729,66534,428,69226,393,56233,777,36159,661,25372,014,127خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

7,000,0007,000,00015,000,00015,000,00032,000,00032,000,00032,000,00032,000,000سرمایه

1,0768251,0561,8642,250 304 188 150سود هر سهم در سناریو 

21728سود هر سهم  در سناریو 

۴1گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



تحلیل حساسیت سود 

.یافتخواهدافزایشدرصد11سهمهرسود1۴02سالدردلارنرخماندنثبتبافرضوشمشنرخدرصدی۴افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

.یاقتخواهدافزایشدرصد۹سهمهرسود1۴02سالدرشمشنرخماندنثبتبافرضودلارنرخدرصدی5افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

نرخ شمش

1,864 460 480 500 520 540 560 580 600 620 

300,000 334412491569648726805883962

320,000 3914725536347157968779581,039

340,000 4485326156997828669491,0321,116

360,000 5065926787638499351,0211,1071,193

5636517408289171,0051,0931,1821,270 380,000نرخ دلار

400,000 6207118028939841,0751,1661,2561,347

420,000 6777718649581,0511,1441,2381,3311,424

440,000 7358309261,0221,1181,2141,3101,4061,502

460,000 7928909891,0871,1851,2841,3821,4801,579

480,000 8499501,0511,1521,2521,3531,4541,5551,656

۴2گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



روند حاشیه سود
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13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1۴00سال  1۴01سال  1۴02کارشناسی سال  1۴03کارشناسی سال 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

۴3گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 
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.در بورس تهران پذیرفته شده است1371و در سال .شروع به بهره برداری نموده است13۴8در اداره ثبت شرکت ها به ثبت رسیده و از سال 13۴7شرکت فولاد  نورد و تولید قطعات فولادی در تاریخ 

تی و و کربنی و ساخت انواع سازه های فلزی صنعژی موضوع اصلی شرکت تولید شمش و هرگونه فراورده های مربوطه به آن و همچنین تولید انواع ورق های ساختمانی فولادی و انواع ورق های آلیا

.محصولات فولادی ویژه است

.میلیارد تومان رسیده است158.۴درصد افزایش یافته و سرمایه شرکت به 1000صورت گرفته است که چیزی حدود 1۴01آخرین افزایش سرمایه از محل سود انباشته در سال

ترکیب سهامداران

نورد و تولید قطعات فولادیشرکت 

1۴01ترکیب درآمدی شرکت در سال 

%31

%2۹

%1۴

%8

%1۹

خانواده شگفتی خانواده شهرستانی شرکت شین کیش مجتمع صنعتی فولاد امیر خاورمیانه سایر

%۹5

%2

%۴

پلیت-تسمه-ورق قراضه پلیت صادراتی-تسمه-ورق

۴۴گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



وضعیت تولید و نرخ فروش شرکت

1۴236 13561 1۴606
12272

1۴332
11511

1۴087 13773 1۴20۴

7۴65

13765 13627 1۴385
12501 13623 13612 126۴7
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1۴306 13152
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پلیت-تسمه-ورق
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2۴
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15

1۹ 1۹

13 13
16 15

16
18 17

0

5
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15
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30

تن به میلیون تومان-نرخ فروش

پلیت-تسمه-ورق (قطعات ریخته گری ، سازه های فلزی و آهن قراضه)سایر
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وضعیت صادرات و بهای تمام شده

%86 %82 %85 %8۹ %86 %87 %86

%3
%2 %1

%1 %2 %2 %2
%11 %16 %1۴ %10 %12 %12 %12
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%۹0

%100

13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01 یپیش بین1۴02 یپیش بین1۴03

ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

%3 %۴ %2 %3 %3 %3 %3

%7۴ %68
%81 %78

%5۹ %60 %60

%0
%0

%0 %0

%0 %0 %0

%23 %28
%17 %1۹

%37 %37 %37
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%۹0
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13۹7 13۹8 13۹۹ 1۴00 1۴01 یپیش بین1۴02 یپیش بین1۴03

ترکیب مصرف مواد اولیه

فروآلیاژ آهن قراضه سایرموجودیها شمش

%0 %۴ %3 %3

%102

%106

%۹2 %۹2

%85

%۹0

%۹5

%100

%105

%110

%0

%20

%۴0

%60

%80

%100

%120

1۴00 1۴01 1۴02پیش بینی  1۴03پیش بینی 

وضعیت صادرات

سهم صادرات از فروش نسبت نرخ ورق و تسمه صادراتی به داخلی

1401تولید واقعیظرفیت اسمیعنوان

130,000107,951(شمش)تولید ذوب 

140,000155,200نورد

4,5003,233قطعه ریخته گری

7001,291سازه فلزی

۴6گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



صورت سود و زیان

1403کارشناسی سال 1402کارشناسی سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال صورت سود زیان

3,839,6986,444,05314,540,17124,214,12129,182,59740,880,62251,100,778فروش 

43,438,827-34,780,807-25,159,002-19,247,658-11,367,139-5,620,270-3,821,809-بهای تمام شده کالای فروش رفته

17,889823,7833,173,0324,966,4634,023,5956,099,8157,661,951ناخالص( زیان)سود

698,019-558,370-432,231-259,679-189,562-97,383-68,062-هزینه های عمومی اداری 

7464,464108,320324,429404,802557,401696,751سایر درآمد هزینه عملیاتی

49,427730,8643,091,7905,031,2133,996,1666,098,8477,660,683-عملیاتی( زیان)سود

196,405-196,405-196,405-4,438-6,351-54,020-57,555-هزینه های مالی

46,56589,614271,442159,868434,07886,164106,141سایر درآمد هزینه غیر عملیاتی

60,417766,4583,356,8815,186,6434,233,8395,988,6067,570,419-قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

720,744-570,147-809,674-493,796-329,698-112,787-0مالیات

60,417653,6713,027,1834,692,8473,424,1655,418,4596,849,675-خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

1,9112,9632,1623,4214,324 413(38)سود هر سهم پس از کسر مالیات

23,377سود هر سهم  در سناریو 

۴7گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



تحلیل حساسیت سود 

.یافتخواهدافزایشدرصد8سهمهرسود1۴02سالدردلارنرخماندنثبتبافرضوشمشنرخدرصدی۴افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

.یاقتخواهدافزایشدرصد1سهمهرسود1۴02سالدرشمشنرخماندنثبتبافرضودلارنرخدرصدی5افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

نرخ شمش

460 480 500 520 540 560 580 600 620 

300,000 2,737 2,988 3,239 3,489 3,740 3,991 4,241 4,492 4,742 

320,000 2,771 3,023 3,275 3,527 3,779 4,031 4,283 4,536 4,788 

340,000 2,804 3,058 3,311 3,565 3,819 4,072 4,326 4,579 4,833 

360,000 2,838 3,093 3,348 3,603 3,858 4,113 4,368 4,623 4,878 

 4,923 4,667 4,410 4,154 3,897 3,641 3,384 3,128 2,871 380,000نرخ دلار

400,000 2,905 3,163 3,421 3,679 3,937 4,195 4,452 4,710 4,968 

420,000 2,938 3,198 3,457 3,717 3,976 4,235 4,495 4,754 5,013 

440,000 2,972 3,233 3,494 3,754 4,015 4,276 4,537 4,798 5,059 

460,000 3,005 3,268 3,530 3,792 4,055 4,317 4,579 4,841 5,104 

480,000 3,039 3,303 3,566 3,830 4,094 4,358 4,621 4,885 5,149 

۴8گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



روند حاشیه سود
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حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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ایمیدروسازمانمالکیتبهرضویخراساناستانجوین،شهرستاندرواقعسبزوارفولادطرحفولادی،گانه هشتهایطرحواگذاریجهت13۹3سالدرایمیدروفراخوانطی

پیشرفتباسازیفولادواحدو%۴2/67فیزیکیپیشرفتبامستقیماحیاءواحدشاملکهطرحازواگذاریپس.گردیدواگذاردرصد85سهامباپارسکانیاپالشرکتبه

واگذارمدیرههیأتاینبهکارسبزوارفولادپارسجدیدشرکتتشکیلبا13۹۴/03/31مورخدروگرفتسرعتپروژههایفعالیتاجراییهیاتتشکیلباو%۴2/8فیزیکی

آهنتولید13۹6سالماهبهمناولازورسیدپایانبه13۹6سالماهدیروزآخریندراحیاپروژهاندازیراه.نمایدمیفعالیتطرحکارفرمایعنوانبهاکنونهموگردید

وتلاشباوگردیدافتتاحسبزوارفولادپارسکارخانهوقتجمهوریریاستحضوربا13۹7سالماهاردیبهشتشانزدهمدررسمیبطورنیزراستاهمیندرشدشروعاسفنجی

.بخشدتحققرااسمیظرفیتتولیددرصدهفتاداولسالدرتوانستشرکتاینمدیرانوپرسنلتمامیکوشش

ترکیب سهامداران

شرکت پارس فولاد سبزوار

۶۹.۰%

۷.۵%

۷.۵%

۱.۲% ۱۴.۹%

شرکت فرآوری اپال کانی پارس سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران موسسه صندوق حمایت و بازنشستگی کارکنان ملی فولاد شرکت سرمایه گذاری پارسیان سایر سهامداران
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وضعیت تولید و نرخ فروش شرکت
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وضعیت صادرات و بهای تمام شده

هرگل گ-گهر زمین-فولاد سنگان خراسانگندله

تامین کنندگان مواد اولیه اصلی

61%

۴۴% ۴3% ۴0% 38% ۴0%

13%

15%
8% 15% 21% 21%

11% 7%
8% 6%

1۴% 13%
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۹0%
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1398 1399 1400 1401 1۴02کارشناسی   1۴03کارشناسی  

های سربارترکیب هزینه

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه مواد مصرفی استهلاک هزینه حقوق و دستمزد هزینه حمل و نقل سایر هزینه ها

۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۲۰۰,۰۰۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ یپیش بین1402 یپیش بین1403

مقدار گندله مصرفی

های ی گاز مصرفی از سرفصل هزینههزینه1401ی گزارشگری شرکت در سال در نحوه
و 1402های سربار به سرفصل بهای تمام شده انتقال داده شده و برای پیش بینی سال

.همین رویه لحاظ شده است1403

52گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



صورت سود و زیان

1403کارشناسی سال 1402کارشناسی سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال صورت سود زیان

13,557,98927,905,37863,990,27757,611,64475,590,79088,287,015فروش 

61,325,602-49,392,162-42,662,793-38,904,049-15,601,032-11,017,976-بهای تمام شده کالای فروش رفته

2,540,01312,304,34525,086,22814,948,85126,198,62826,961,413ناخالص( زیان)سود

2,202,235-1,851,504-1,192,809-609,305-309,924-269,712-هزینه های عمومی اداری 

82517,598000-سایر درآمد هزینه عملیاتی

2,269,47612,012,02024,476,92313,756,04224,347,12424,759,178عملیاتی( زیان)سود

27,32127,6541,486,884567,7541,062,9221,071,164سایر درآمد هزینه غیر عملیاتی

2,291,27112,039,24925,962,06114,323,79625,410,04525,830,342خالص( زیان)سود 

4,000,0004,000,0004,000,0004,000,0004,000,0004,000,000سرمایه

15733,0106,4913,5816,3536,458سود هر سهم در سناریو 

26,246سود هر سهم  در سناریو 
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تحلیل حساسیت سود 

.یافتخواهدافزایشدرصد6سهمهرسود1۴02سالدردلارنرخماندنثبتبافرضوشمشنرخدلاری20افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

.یاقتخواهدافزایشدرصد7سهمهرسود1۴02سالدرشمشنرخماندنثبتبافرضودلارنرختومانی2000افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

1402
نرخ  شمش فولاد نه ماهه انتهایی

460480500520540560580600620

نرخ دلار نه ماهه انتهایی

300,000359738724148442346984974524955245800

320,000400142954589488251765470576360576351

340,000440647185030534256545966627865906902

360,000481051405471580161316462679271237453

380,000521455635912626066096958730776558004

400,000561859856353672070877454782181888555

420,000602364086793717975647950833587219106

440,000642768317234763880428446885092539657

460,0006831725376758098852089429364978610208

480,00072357676811685578997943898781031910759

5۴گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



روند حاشیه سود
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حاشیه سود ناخالص  حاشیه سود عملیاتی  حاشیه سود خالص 
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باشـدهینتعینقاطدرایرانمعدنیصـنایعومعادنگسـترشوپیشـبردراسـتایدرمربوطهواحدهایوفولادسـازیوآهنکارخانجاتایجادشـرکتاصـلیفعالیتموضـوع

احدهایواحداثاسـتاندارد،هندسـیقطعاتانواعتولیدوآهنیفلزاتنوردوگریریختهوذوبعملیاتمختلفهایروشبافولادسـازیعملیاتانجاممسـتقیم،احیاءروش

تاریخبهبرداریبهرهپروانهموجببه.باشـدمیفولادصـنعتبهینهوبیشـترچههرتوسـعهراسـتایدرتکمیلیودسـتیپائینوجنبیوابسـتهصـنایعومربوطه

آهنتنهزار800سـالیانهظرفیتباشـرکتکارخانهمسـتقیماحیاءواحدازبرداریبهرهشـده،صـادریزداسـتانتجارتومعدنصـنعت،سـازمانتوسـطکه13۹1/0۴/12

.اسـتیافتهافزایشسـالدرتن1،200،000بهاسـفنجیآهنتولیدمیزانسـقف،زیرظرفیتافزایشطرحاجرایبا1۴00سـالدرواسـتشـدهآغازتاریخایندراسـفنجی

ظرفیتبافولادسـازیواحدازبرداریبهرهشـدهصـادریزداسـتانتجارتومعدنصـنعت،سـازمانتوسـطکه13۹2/07/0۹تاریخبهبرداریبهرهپروانهموجببههمچنین

تن1،000،000بهفولادیشمشتولیدمیزانظرفیت،افزایشطرحاجرایبا1۴01سـالدرهمچنینواسـتشـدهآغاز13۹2سـالدرفولادشـمشتنهزار800سـالیانه

استیافتهافزایشسالدر

ترکیب سهامداران

شرکت آهن و فولاد ارفع

۴۴.۱%

۲۰.۳%

۱۷.۴%

۴.۸%
۱۳.۴%

شرکت معرنی و صنعتی چادرملو شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات

شرکت کارخانجات نورد لوله یاران شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

سایر سهامداران
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وضعیت تولید و نرخ فروش شرکت
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وضعیت صادرات و بهای تمام شده
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صورت سود و زیان

1403کارشناسی سال 1402کارشناسی سال 1402سه ماهه 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال صورت سود زیان

13,399,79226,226,68634,103,67169,198,97496,104,375135,645,81151,154,961177,464,461221,041,625فروش 

165,494,165-120,387,775-27,525,117-102,518,419-78,152,197-44,140,545-26,261,196-18,512,391-10,156,597-بهای تمام شده کالای فروش رفته

3,243,1957,714,2957,842,47525,058,42917,952,17833,127,39223,629,84457,076,68655,547,460ناخالص( زیان)سود

3,122,282-2,437,595-729,021-1,837,408-927,412-492,466-367,027-220,474-200,108-هزینه های عمومی اداری 

160,513308,2411,393,0124,051,6381,329,0248,327,7911,281,6848,491,26810,821,336سایر درآمد هزینه عملیاتی

3,203,6007,802,0628,868,46028,617,60118,353,79039,617,77524,182,50763,130,35963,246,515عملیاتی( زیان)سود

700,427-700,427-240,416-700,427-316158-482276-223066-602,558-428,340-هزینه های مالی

1,474,257269,820751,9461,538,334-2,059,0762,131,804-734,816-519,580-16,920-سایر درآمد هزینه غیر عملیاتی

2,758,3406,679,9247,910,57826,076,24920,169,43637,443,09124,211,91163,181,87864,084,422قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

41,511000-20,576-11,9100-6,958-87310-مالیات

2,671,0306,672,9667,898,66826,076,24920,148,86037,401,58024,211,91163,181,87864,084,422خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

6,000,0006,000,0006,000,00012,000,00012,000,00012,000,00012,000,00012,000,00012,000,000سرمایه

12235566582,1731,6793,1172,0185,2655,340سود هر سهم در سناریو 

25,056سود هر سهم  در سناریو 

.ی سال این رشد قابل تصور نیستی پایین گندله رشد قابل توجهی داشته که برای ادامهی ابتدایی شرکت به دلیل موجودی با بهای تمام شدهسود سه ماهه

5۹گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



تحلیل حساسیت سود 

.یافتخواهدافزایشدرصد5سهمهرسود1402سالدردلارنرخماندنثبتبافرضوشمشنرخدرصدی4افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

.یاقتخواهدافزایشدرصد5سهمهرسود1402سالدرشمشنرخماندنثبتبافرضودلارنرخدرصدی5افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

نرخ  شمش فولاد1402

460480500520540560580600620

دلار

300,0003,5073,7073,9064,1054,3054,5044,7034,9035,102

320,0003,7533,9654,1784,3904,6034,8165,0285,2415,454

340,0003,9984,2244,4504,6764,9025,1275,3535,5795,805

360,0004,2434,4824,7224,9615,2005,4395,6785,9186,157

380,0004,4884,7414,9935,2465,4985,7516,0036,2566,508

400,0004,7344,9995,2655,5315,7976,0636,3286,5946,860

420,0004,9795,2585,5375,8166,0956,3746,6536,9327,211

440,0005,2245,5165,8096,1016,3946,6866,9787,2717,563

460,0005,4695,7756,0816,3866,6926,9987,3037,6097,915

480,0005,7156,0346,3526,6716,9907,3097,6287,9478,266

60گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



روند حاشیه سود
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این.استرسیدهثبتبهاصفهاناستانصنعتیمالکیتوهاشرکتثبتادارهدر2۹026شمارهطیوشدهتأسیسخاصسهامیشرکتصورتبه1385/10/25تاریخدرسپاهانسازانغلتکشرکت

تبدیلعامسهامیشرکتبه13۹7/08/2۴تاریخدرواستشدهپذیرفته13۹7/07/03مورخ181/۴7238شمارهنامهاستنادبهبهاداراوراقبورسدرشدهپذیرفتهشرکتامین530عنوانبهشرکت

هفتم،خیابانفازدومسجزیصنعتیشهرک-اصفهاندرشرکتاصلیمرکز.گردیدعرضهعمومجهت05/2813۹8/تاریخدروثبتسازماننزد1162۴شمارهبا13۹7/10/02تاریخدرواستشده

.باشدمی

وکوکیلسازی،لادفوسربارهپاتیلجملهازمشتریسفارشاساسبرصنعتیقطعاتانواعتولید،ایبارهتکومداومگریریختهروشبهفولادیهایشمشانواعتولیدی:شرکتاصلیفعالیتموضوع

.باشدمیفولادیوچدنیگریریختهقطعاتسایروآلیاژیهایچدنجنسازخودروبدنهپرسوبرشقالبانواعریزی،شمشجهتمربوطهمتعلقات

ترکیب سهامداران

شرکت غلتک سازان سپاهان

1۴01ترکیب درآمدی شرکت در سال 
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۵۷%

۴۳%

(سهامی عام)شرکت تولیدی چدن سازان  سایر سهامداران



وضعیت تولید و نرخ فروش شرکت
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شمش فولادی داخلی قطعات شمش فولادی صادراتی



وضعیت صادرات و بهای تمام شده
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ترکیب مصرف مواد اولیه

انواع فروآلیاژها آهن آلات ذوبی آهن اسفنجی سایر



صورت سود و زیان

1403کارشناسی سال 1402کارشناسی سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال صورت سود زیان

1,453,4483,634,1955,645,51813,899,22825,345,12534,728,79447,922,26759,892,697فروش 

53,219,729-42,202,945-30,523,430-23,151,857-11,849,436-4,951,232-3,176,783-1,313,566-بهای تمام شده کالای فروش رفته

139,882457,412694,2862,049,7922,193,2684,205,3645,719,3226,672,968ناخالص( زیان)سود

2,072,667-1,666,610-1,168,711-826,197-353,871-111,049-74,726-26,413-هزینه های عمومی اداری 

24,03629,89500-78215,016-604-2-سایر درآمد هزینه عملیاتی

113,467382,082582,4551,710,9371,343,0353,066,5484,052,7124,600,301عملیاتی( زیان)سود

631,707-631,707-631,707-315941-109892-35531-17,616-1,057-هزینه های مالی

4,04246,790188,12445,62144,470-2,40815,90515,884سایر درآمد هزینه غیر عملیاتی

114,818380,371562,8081,597,0031,073,8842,622,9653,466,6264,013,064قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

330,883-285,179-360,507-79,869-109,086-42,426-52,510-15488-مالیات

99,330327,861520,3821,487,917994,0152,262,4583,181,4473,682,181خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

375,000375,000600,000600,0003,000,0003,000,0003,000,0003,000,000سرمایه

1331091734963317541,0601,227سود هر سهم در سناریو 

21,053سود هر سهم  در سناریو 
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تحلیل حساسیت سود 

.یافتخواهدافزایشدرصد19سهمهرسود1402سالدردلارنرخماندنثبتبافرضوشمشنرخدرصدی4افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

.یاقتخواهدافزایشدرصد13سهمهرسود1402سالدرشمشنرخماندنثبتبافرضودلارنرخدرصدی5افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

نرخ  شمش فولاد1402

460480500520540560580600620

دلار

300,000552053555056558059551,1051,255

320,0001763364966568169761,1361,2961,456

340,0002974676378079771,1471,3171,4881,658

360,0004185987789581,1381,3191,4991,6791,859

380,0005397299191,1091,3001,4901,6801,8702,060

400,0006608601,0601,2611,4611,6611,8612,0612,261

420,0007819921,2021,4121,6221,8322,0422,2522,462

440,0009031,1231,3431,5631,7832,0032,2232,4432,663

460,0001,0241,2541,4841,7141,9442,1742,4042,6342,864

480,0001,1451,3851,6251,8652,1052,3452,5852,8263,066

66گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



روند حاشیه سود
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در136۹/08/27مورخ6581شمارهطیوشدهتاسیسعامسهامشرکتصورتبه136۹/08/12تاریخدرخراسانفولادنوردشرکت.استآنفرعهاىشرکتو(اصلیشرکت)عامسهامی-خراسانفولادمجتمعشرکتشاملگروه

.استیافتهتغییر(عامسهامی)خراسانفولادمجتمعشرکتبهآننام137۴/0۹/16تاریخدرورسیدثبتبهمشهدشهرستانصنعتیمالکیتوهاشرکتثبتاداره

آغاز1376خردادماهدرخراسانفولادمجتمعاجراییعملیات،ماموریتاینراستایدر.استوابستهصنایعوفولادیمقاطعومفتولنوردوسازیفولادکارخانجاتتاسیسوایجادشرکت،فعالیتموضوعنامهاساس2مادهطبق

.قرارگرفتبرداریبهرهمورد1380بهمندربیلتتنهزار630اسمیظرفیتبهیکشمارهفولدسازیکارخانه،1380سالماهخرداددرساختمانیسبکمحصولاتتنهزار550اسمیظرفیتبهمجتمعنوردکارخانه.گردید

مستقیماحیاءدومدولو1388ماهبهمندراسفنجیآهنتنهزار800ظرفیتبهخراسانفولادمجتمعدرصدی۴0مشارکتبامستقیماحیاءیکمدول،سازیفولادواحدنیازمورداولیهموادتامینوتولیدزنجیرهتکمیلراستایدر

خامفولادادراتیصوداخلیبازارتقاضایتامینشرکت،بالقوههایپتانسیلازاستفادهوتولیدیمحصولاتبخشیتنوعوتولیدظرفیتافزایشمنظوربه.گردیدبرداریبهره138۹سالماهبهمندراسفنجیآهنتنهزار800ظرفیتبه

زنجیرهتکمیلمنظوربهتنمیلیون2/5اسمیظرفیتبهشرکتسازیگندلهواحد.گرفتقراربرداریبهرهمورد13۹6ساضماهاردیبهشتدربیلتتنهزار720اسمیظرفیتبادوشمارهفولادسازیواحد،افزودهارزشافزایشو

تغلیظواحد،احداثآهنسنگمعدنبهاتصالوتولیدزنجیرهتکمیلراستایدرخراسانفولادمجتمعشرکت.گرفتقراربرداریبهرهمورد13۹7اردیبهشتدروآزمایشیبطور13۹6سالماهاسفنددراولیه،موادتامینچرخهوتولید

نایازبرداریبهرهبا.دارداجرادستدرخراسانفولادشرقمعدنیموادتولیدوتهیهشرکتطریقازخوافشهرستانسنگانمعادنمحلدرراساضدرتامیلیون5ساختزیرباوتامیلیون2/5ظرفیتبا(سازیکنسانتره)آهنسنگ

.گرفتخواهدبردررافولادصنعتارزشوتولیدزنجیره،کلخراسانفولادمجتمعشرکتفعالیتمحدودهواحد

ترکیب سهامداران

شرکت فولاد خراسان

1۴01ترکیب درآمدی شرکت در سال 

68گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 

۶۳%
۲۰%

۱%
۷.۰۰%

۹.۰۰%

محصولات سبک ساختمانی داخلی شمش داخلی آهن اسفنجی و بریکت داخلی

محصولات سبک ساختمانی صادراتی شمش صادراتی

55%33%

8%
۴%

موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائییان و عشایر شرکت سرمایخه گذاری توسعه معادن و فلزات

موسسه صندوق بازنشستگی کارکنان فولاد سایر سهامداران



وضعیت تولید و نرخ فروش شرکت

6۹گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 
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هزار تن-مقدار تولید

محصولات سبک ساختمانی شمش فولادی آهن اسفنجی و بریکت گندله



وضعیت صادرات و بهای تمام شده

70گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 
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وضعیت صادرات

سهم صادرات از فروش نسبت نرخ شمش صادراتی به داخلی

57% 53%
65% 62% 5۹% 62% 60%

3% 3%
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ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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ترکیب مصرف مواد اولیه

(فروسیلیس، فرو منگنز، فروسیلیکو منگنز)سایر مواد اولیه کنسانتره گندله



صورت سود و زیان

1403کارشناسی سال 1402کارشناسی سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال صورت سود زیان

17,848,41529,887,85744,363,13972,392,478104,932,739124,298,170173,777,012217,221,265فروش 

173,137,406-135,673,867-101,777,038-76,088,754-47,822,741-36,448,693-23,850,389-15,036,733-بهای تمام شده کالای فروش رفته

2,811,6826,037,4687,914,44624,569,73728,843,98522,521,13238,103,14444,083,858ناخالص( زیان)سود

5,051,206-3,982,389-3,073,142-2,673,406-2,099,077-926,475-481,952-600,697-هزینه های عمومی اداری 

1,893322,958797,7961,112,5453,358,9251,545,5502,045,2252,045,225-سایر درآمد هزینه عملیاتی

2,209,0925,878,4747,785,76723,583,20529,529,50420,993,54036,165,98141,077,877عملیاتی( زیان)سود

1,319,052-1,033,635-775,391-995614-601533-963390-771,639-576,905-هزینه های مالی

493,5641,292,0482,196,2393,712,5945,216,7216,290,2167,362,637-290,226سایر درآمد هزینه غیر عملیاتی

1,922,4134,613,2718,114,42525,177,91132,246,48425,434,87041,422,56247,121,463قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

4,399,401-3,867,335-2,356,125-1,557,295-699,348-499,284-370,418-296738-مالیات

1,625,6754,242,8537,615,14124,478,56330,689,18923,078,74537,555,22742,722,062خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

8,000,0009,000,0009,000,00011,900,00011,900,00023,000,00023,000,00023,000,000سرمایه

1711843311,0641,3341,0031,6331,857سود هر سهم در سناریو 

 21,534سود هر سهم  در سناریو 

71گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



تحلیل حساسیت سود 

.یافتخواهدافزایشدرصد14سهمهرسود1402سالدردلارنرخماندنثبتبافرضوشمشنرخدرصدی4افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

.یاقتخواهدافزایشدرصد10سهمهرسود1402سالدرشمشنرخماندنثبتبافرضودلارنرخدرصدی5افزایشبابالاحساسیتتحلیلجدولدر❖

نرخ  شمش فولاد1402

460480500520540560580600620

دلار

300,000492666841101611911366154217171893

320,000627813999118613731560174719342122

340,0007629591158135615551753195221512351

360,00089611061316152617371947215823682579

380,000103112531474169619182141236325862808

400,000116613991633186621002334256828033037

420,000130115461791203722822528277430203266

440,000143616931950220724642721297932373495

460,000157118392108237726462915318434543724

480,000170619862266254728283109339036713952

72گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



روند حاشیه سود
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%1۹%۹

%1۴ %17

%3۴

%2۹

%1۹

%22

%20

13۹6سال  13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1۴00سال  1۴01سال  1۴02کارشناسی سال  1۴03کارشناسی سال 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

73گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 



7۴گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 

eps1402300000320000340000360000380000400000420000440000460000480000

 1,479 1,403 1,327 1,251 1,175 1,099 1,023 947 871 794 1,175فولاد

 3,009 2,858 2,708 2,557 2,407 2,256 2,106 1,955 1,805 1,655 2,407فولاژ

 1,221 1,115 1,009 903 797 691 585 478 372 266 797فخوز

 2,544 2,374 2,204 2,034 1,864 1,695 1,525 1,355 1,185 1,015 1,864کاوه

 6,258 6,010 5,761 5,513 5,265 5,017 4,769 4,521 4,273 4,024 5,265ارفع

 8,116 7,675 7,234 6,793 6,353 5,912 5,471 5,030 4,589 4,148 6,353فسبزوار

 1,586 1,470 1,354 1,238 1,122 1,006 890 774 658 542 1,122هرمز

8419991,1581,3161,4741,6331,7911,9502,1082,266 1,633فخاس

 1,625 1,484 1,343 1,202 1,060 919 778 637 496 355 1,060فسازان

 4,710 4,388 4,066 3,743 3,421 3,098 2,776 2,454 2,131 1,809 3,421فنورد

تحلیل حساسیت تجمیعی

.استشدهبرآوردمتفاوتدلارنرخدردلاری500شمشفرضباسهمهرسودبالاحساسیتتحلیلجدولدر❖



گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 

eps1402460480500520540560580600620

 1,557 1,493 1,430 1,366 1,302 1,239 1,175 1,111 1,048 1,175فولاد

 3,177 3,049 2,920 2,792 2,663 2,535 2,407 2,278 2,150 2,407فولاژ

 1,350 1,258 1,166 1,073 981 889 797 705 612 797فخوز

 3,135 2,924 2,712 2,500 2,288 2,076 1,864 1,653 1,441 1,864کاوه

 6,608 6,384 6,160 5,937 5,713 5,489 5,265 5,041 4,817 5,265ارفع

 8,555 8,188 7,821 7,454 7,087 6,720 6,353 5,985 5,618 6,353فسبزوار

 1,803 1,690 1,576 1,462 1,349 1,235 1,122 1,008 895 1,122هرمز

1,4321,5321,6331,7331,8341,9342,0352,1352,236 1,633فخاس

 2,080 1,910 1,740 1,570 1,400 1,230 1,060 891 721 1,060فسازان

 4,968 4,710 4,452 4,195 3,937 3,679 3,421 3,163 2,905 3,421فنورد

75

تحلیل حساسیت تجمیعی

.استشدهبرآوردمتفاوتشمشنرخدرتومانی۴0000دلارفرضباسهمهرسودبالاحساسیتتحلیلجدولدر❖



گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 

ارزش بازار  (ریال)قیمت نماد
(میلیارد ریال)

حاشیه سود 
1401ناخالص 

حاشیه سود 
ناخالص 

کارشناسی 
1402

حاشیه سود 
ناخالص 

کارشناسی 
1403

درصد تقسیم 
سود

EPS    1401 کارشناسی
1402EPS

کارشناسی 
1403EPS

P/E 1402P/E1402  پس
از کسر سود سال 

1401

کارشناسی 
P/S1402

فولاد
5,5804,536,00035%39%41%59%849 1,175 1,550 4.7 4.32.0 

فولاژ
17,460430,08034%23%24%91%1,989 2,407 3,857 7.3 6.52.0 

فخوز
3,745725,80018%25%26%32%351 747 983 5.0 4.91.0 

کاوه
11,160361,92021%21%18%65%1,056 1,728 2,250 6.5 6.51.1 

ارفع
27,650336,60024%32%25%85%3,117 5,265 5,340 5.3 5.31.9 

فسبزوار
35,350142,12026%34%30%90%3,581 6,246 6,392 5.7 5.11.9 

هرمز
8,310408,66018%17%15%58%1,120 1,057 1,204 7.9 7.91.3 

فخاس
12,860309,58018%20%20%30%1,003 1,534 1,857 8.4 8.41.8 

فسازان
7,83023,58012%12%11%41%754 1,053 1,227 7.4 7.40.5 

فنورد
18,33029,16114%15%15%46%3,377 4,265 4,434 4.3 4.30.7 

76
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77گزارش تحلیلی بررسی صنعت فولاد 

چراکهد،باشتوجهقابلتواندمیانرژینرختعییندردولتهایسیاستواولیهموادوانرژیمانندعرضهموثرعواملفولادصنعتارزشزنجیرهدر❖

صنعتایهزیرساختشدنمستهلکوآبکمبودوخشکسالیمشکلاتواسفنجیآهندرتولیدیپایینهایظرفیتوفولادزنجیرهتوازنعدم

چرااستثرموکشورجمعیتوکشوراقتصادکلیوضعیتتقاضامنظراز.کردتوجهانهابههموارهبایدکههستندمنفیعواملهمهآنکمبودوگاز

ومرکزیبانکیمالوپولیهایسیاستوگرددمیکشورزیرساختیودستیپایینودستیبالاصنایعهمهدرنیازهاافزایشسببپویااقتصادکه

.هستندتوجهقابلصنعتایندرگذاریسرمایهبرایگیریتصمیمدرمتغیرهااینکهباشدتقاضامحرکتواندمیدولت

مناسبتریوضعیتخوزستانفولادوفولادیقطعاتتولیدونوردمبارکه،فولادهایشرکتP/Eنسبتاساسبرقبل،یصفحهجدولبهتوجهبا❖

.دارند

.دارندقرارایارزندهسطوحدرp/sنسبتبامتناسبفخوزوفولاد،فنوردشده،گرفتهنظردرکارانهمحافظهمفروضاتبهباتوجه❖

ایهفصلسایرازبیشترهاشرکتبهارماههسهسودشودمیبینیپیشها،شرکتموجودیوریالی20،000گازنرخبهتوجهباکهاستذکرقابل❖

.باشدسال

شرکت فولادی منتخب10جمع بندی 


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58
	Slide 59
	Slide 60
	Slide 61
	Slide 62
	Slide 63
	Slide 64
	Slide 65
	Slide 66
	Slide 67
	Slide 68
	Slide 69
	Slide 70
	Slide 71
	Slide 72
	Slide 73
	Slide 74
	Slide 75
	Slide 76
	Slide 77

